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RESUMO

Cédigo do Projeto: PVCS2992-2022 Para combater a inflagdo dentro da
institucionalidade vigente do RMI, o principal instrumento disponivel ao Banco
Central (BC) é a determinacado da taxa basica de juros (Selic). Assim, as elevagoes
da taxa basica conteriam um suposto excesso de demanda agregada, afetando a
inflacdo através dos canais de taxa de juros de mercado, de crédito, das
expectativas, do cAmbio e de preco de ativos. O objetivo geral da pesquisa, na
qual esse trabalho se insere, é contribuir para o aprofundamento do conhecimento
da Politica Monetéria e seus efeitos sobre a dindmica inflacionaria e sobre a
atividade econdmica no Regime de Metas de Inflagdo (1999- ...). Tem-se posto
que com o inicio da pandemia de COVID-19, a Politica Monetéaria do BC ja era de
reducdo na taxa Selic, visto que os anos de 2017 e 2018 apresentaram baixa
inflacédo (2,94% e 3,75%). Durante o ano de 2020, sob os efeitos da Pandemia,
essas reducdes da Selic continuaram atingindo o piso recorde de 2% a.a. em
setembro. Com a aceleracdo inflacionaria observada no segundo semestre, essa
politica reverteu-se com elevacdes da Selic até o patamar atual de 13,75% a.a.

Recorrendo a literatura de MINSKY (1982, 1986) sobre a fragilidade financeira, este
trabalho tem como objetivo especifico avaliar o impacto das variagbes da Selic
sobre as taxas de juros e as concessdes de crédito dos bancos comerciais as
pessoas fisicas e juridicas por modalidades de crédito. Sera analisado os
dados do balanco dos 5 maiores bancos comerciais brasileiros: BB, Caixa,
Bradesco, ltal e Santander, disponibilizados pelo Banco Central do Brasil na
plataforma IF.DATA e a dos dados de juros por modalidade das Estatisticas
Monetaria e de Crédito, no periodo de dez/2017 a dez/2022. A pandemia de
COQOVID-19 acentuou o quadro de deterioragdo da conjuntura econémica brasileira.
Nesse contexto, observou-se a elevacdo do endividamento das familias e do
comprometimento da sua renda com o pagamento de dividas. Na falta de vetores de
crescimento econébmico, mesmo com a recuperagao dos empregos e aumento das
ocupagoes, a renda real média do trabalhador brasileiro continuou em declinio
corroida pela inflacdo que se acelerou no periodo. Nesse cenario, observou-se a
expansdao do crédito a pessoa fisica pelos bancos comerciais puxada,
fundamentalmente, pelo crédito oferecido pelos bancos privados, em especial nas
modalidades de crédito sem consignacéao e em cartdo de crédito. ~ Conclui-se que,
frente a uma politica monetéria mais restritiva com a elevagéo da Selic, sera cada
vez mais provavel que os bancos introduzam restricbes a oferta de crédito,
desestimulando o consumo, a produgao e o emprego, além de prejudicar as familias
que dependem do crédito para manter seu padrdo de vida. Acrescenta-se ainda
que com a elevacdo das taxas de juros podera ocasionar um efeito perverso,
elevando o custo do crédito para as empresas, podendo ser repassado aos pregos
dos bens e servi¢os, contribuindo para a elevacao da inflagao.
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