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RESUMO

Neste trabalho sera analisada a evolucédo de crédito para a aquisicao de veiculos no
Brasil durante a dificil conjuntura da pandemia, com foco na oferta e na demanda de
crédito. Do lado da oferta, se explicitard a gestdo patrimonial e politicas de
concessao de crédito dos principais bancos brasileiros, com foco no crédito para
aquisicao de veiculos. Do lado da demanda, o foco recaira sobre a reacdo do
consumo das familias, que mesmo colocadas numa situacdo de inseguranca de
renda, trabalho, e até mesmo alimentar, pouco depois dos momentos de maior
incerteza, mantiveram o consumo de veiculos nos mesmos niveis de antes da
pandemia. A luz dessas consideragdes, essa pesquisa tem como objetivo explicar o
motivo pelo qual os bancos ndo somente recuperaram os niveis de oferta de crédito,
mas também o aumentaram. A luz da teoria das financas pds-keynesianas, esse
comportamento ndo era esperado, uma vez que tal estratégia seria contraindicada.
Havia claros sinais de uma alta no desemprego, sem expectativas de voltar ao
normal em um curto periodo, que trariam grandes taxas de inadimpléncia. Também
busca entender a justificativa das familias para manter um consumo elevado de
veiculos, visto que o risco de desemprego caia justamente sobre elas. O método
utilizado é uma analise sobre a correlacdo de dados sobre produgéo e consumo de
veiculos fornecidos pela ANFAVEA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores) e pela FENABRAVE (Federacdo Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores), e os dados sobre a concessdo de crédito para pessoas
fisicas destinada a aquisicao de veiculos, fornecidos pelo Banco Central do Brasil.
Os primeiros resultados provenientes da pesquisa mostram uma enorme interrupgao
da producgéao de veiculos em abril de 2020, justamente ap6s 0 comego da pandemia,
junto com a diminui¢cdo de concessao de crédito para a aquisicao de veiculos. Ja em
setembro de 2020, a concessdo de crédito para aquisicdo de veiculos ja havia
voltado ao seu Ultimo patamar maximo de aproximadamente 12,1 bilhdes, em
dezembro de 2019. A produgédo também se recuperou rapidamente, voltando para
bem perto de sua méaxima alcancada de 233.063 veiculos em novembro de 2019,
com 222.916 veiculos produzidos em dezembro de 2020. A situagédo da concessao
de crédito para aquisi¢ao de veiculos se manteve estagnada desde entdo, com uma
variacdo acumulada de aproximadamente 9,43% desde julho de 2020 até margo de
2023. A produgéo de veiculos também se encontra numa situacao estagnada, com
uma variagdo acumulada de 5,63% desde setembro de 2020. A diferenga se
encontra no fato de que a produgéo de veiculos nunca mais tocou no seu nivel de
producao de dezembro de 2019, com seu ponto pés pandemia mais préoximo sendo
em dezembro de 2020. Enquanto a concessao de crédito para aquisicdo de veiculos
passou de seu ponto maximo pré-pandemia multiplas vezes, mesmo que nao indo
muito longe além dele.
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